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COMPANIAS DE SEGUROS

Entidad Solvencia

Rio Seguros S.A. pyA+

CALIFICACION ASIGNADA A LA CAPACIDAD FINANCIERA PARA PAGAR OBLIGACIONES

CALIFICACION OTORGADA: pyA+: Corresponde a aquellas compafiias de seguros que cuentan con una
buena capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la compaiiia de seguros, en la industria
a que pertenece o en la economia.

Cabe dejar constancia que:

a) Lainformacién suministrada por Rio Seguros se ha tomado como verdadera, no responsabilizindose
la Calificadora de los errores posibles que esta informacion pudiera contener.

b) Este Dictamen de Calificacidn no debe considerarse una recomendacion para adquirir, negociar o
vender los Titulos emitidos o a ser emitidos por la empresa, sino como una informacién adicional a
ser tenida en cuenta por los acreedores presentes o futuros de la empresa.

INFORMACION UTILIZADA: Evaluadora Latinoamericana S.A. ha utilizado para la realizacion de esta
calificacién la informacidn contable proporcionada por Rio Seguros S.A: Balance correspondiente a junio
de 2023, junio de 2024, junio de 2025; Otra informacion cualitativa y cuantitativa relevante de la
entidad.
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PROCEDIMIENTOS GENERALES DE CALIFICACION

Evaluacion de la solvencia de largo plazo

El objetivo de esta etapa es evaluar la capacidad de pago de siniestros realizando una evaluaciéon de la
solvencia de largo plazo de la compaiiia de seguros. Para ello se realizard un analisis de los siguientes
aspectos:

Caracteristicas de la administracion y propiedad.
Posicion relativa de la compaiiia en su industria.
Evaluacién de la politica de inversiones.
Evaluacion de la politica de reaseguros.

Evaluacién de los principales indicadores cuantitativos de la compaiiia.

A e o o

Analisis de sensibilidad.

Cabe aclarar que los factores analizados se califican en Nivel 1, Nivel 2 o Nivel 3, segin sean estos
favorables (1), neutros (0) o desfavorables (-1) para la Empresa.

1. Caracteristicas de la administracién y propiedad.

Rio Seguros es una compaiia de capitales nacionales, constituida como Sociedad Andénima cuyo
principal accionista es el Banco Rio S.A.E.C.A con un aporte al capital social de Gs. 70.695.800.000, lo
cual representa un 99,9929% del paquete accionario. El resto de la participacion accionaria (0,0071%)
pertenece a NEGOCIO Y SERVICIO.

La compaiiia esta dirigida por un Directorio, el cual se encuentra compuesto por un Presidente, un
Vicepresidente, un Director Titular y un Sindico Titular. En el cuadro que se expone a continuacion se
detalla quien ocupa cada uno de los cargos mencionados:

Cargo Nombre
Presidente Julio Alberto Squef Gémez
Vicepresidente Susana Heisecke de Saldivar
Director Titular Pablo Di lorio
Sindico Titular Cecilia Aguilera

Por otra parte, en el siguiente cuadro se mencionan los principales ejecutivos de la entidad:

Cargo Nombre
Gerente General Gabriel Hamui
Gerente de Riesgo Francisco Ramon Duarte Quintana
Gerente Técnico Daniel Alejandro Herrera Arce
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Gerente de Tecnologia

Mayra Montserrat Adriz Schaerer

Sub-Gerente de Siniestros

Katherine Zarate

Encargada de TH

Diana Galeano

Oficial de Cumplimiento

Paola Salinas

Asesor Juridico

Marta Romero

Auditor Interno

Paola Peralta

A continuacidn, se presenta el organigrama de la compaiiia:
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Del andlisis de las distintas variables de las caracteristicas de la organizacion, y por la trayectoria de la
gerencia se desprende que la administraciéon de la compafiia presenta bajo riesgo relativo para su
estabilidad y solvencia.

Las caracteristicas de la administracion y propiedad de Rio Seguros S.A., se calificaron en Nivel 1, dada
la ponderacién que recibieron los siguientes factores:

i) Preparacion profesional y experiencia en la industria y en la companiia de los directores y principales

ejecutivos y rotacién de la plana ejecutiva: 1.

ii) Montos, condiciones y calidad de las operaciones de la empresa con entes vinculados a su
propiedad o gestidn: 0.

iii) Actitud de la administracion con relacion al fiscalizador y a las normas: 1.

iv) Solvencia del grupo propietario o grupos propietarios: 1.

v) Estructura organizacional: 0.
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vi) Sistemas de planificacién y control: 0.

2. Posicion relativa de la compaiiia en su industria.

En 2016 se constituye Nobleza Seguros S.A. con el objetivo de comercializar pdlizas de seguros en el
ramo de automdviles, de la mano del grupo Michelagnoli, uno de los lideres en el mercado
automotor. Luego, en 2017 la compaiiia pasa a ser propiedad de FINANCIERA RIO S.A.E.C.A. con la
vision de potenciarla como BANCA-SEGUROS, reconocido a partir del 2019 como una compaiiia del
BANCO RIO con la transformacidn de la financiera en banco.

En diciembre de 2019 BANCO RIO adquiere el paquete accionario de la Aseguradora del Sur ASUR.
Como consecuencia de esta operacion, Nobleza Seguros inicia el proceso de absorcién de ASUR
logrando en un corto tiempo la autorizacién de las Autoridades de Control y asi integrar a sus
operaciones esta nueva estructura de distribucion y servicios.

En 2024 la compaiiia realiza un cambio en su denominacién dejando de llamarse Nobleza Seguros y
pasa a llamarse a Rio Seguros, como parte de la unificacion del Grupo Rio.

Cabe destacar que la entidad ha desarrollado un Plan Estratégico, el cual parte de haber definido
como Misién de la compaiiia “Ser un grupo financiero relevante, generando valor compartido con
nuestro equipo, clientes, inversores y la comunidad” y la Vision como “Potenciar Propdsitos”. Luego ha
realizado un analisis del contexto definiendo Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas y
establecido cuatro pilares estratégicos:

e Buenas Practicas empresariales: transparencia y eficiencia en las gestiones operativas, con
clientes, proveedores y entes reguladores.

e Transformacidon como eje principal. Como parte del proceso de crecimiento sostenido.

e Eficienciay Productividad.

e Crecimiento y Rentabilidad.

No cuenta con sucursales, pero si con Agentes representantes distribuidos en distintos puntos
estratégicos del pais: Toledo, Santa Rita, Carapegud, Paraguari y Pedro Juan Caballero, los cuales
representan canales de comercializacién de todos los productos.

Se dedica principalmente al ramo de Automoviles (49,8% del total de las primas directas de la

compaiiia provienen de este ramo a junio de 2025), luego en el ramo Vida (28,9%) y en riesgos varios
(9,6%). En mucho menor medida participa en diversos ramos.

En el siguiente grafico se puede observar la composicion de la cartera de la entidad por ramo:
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% de Primas directas por Ramo (jun-25)
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A junio de 2025 las primas directas de la compaiiia alcanzaron los Gs. 56,16 mil millones, lo cual
representa un 1,3% del total emitidas por el mercado con Gs. 4.247,8 mil millones. Esto la ubica en el
lugar nimero 19 en el ranking de las compafiias aseguradoras.

La posicidn relativa de Rio Seguros S.A. en la industria, se calificé en Nivel 2, dada la ponderacion que
recibieron los siguientes factores:

i) Capacidad relativa de la compaiia en la introduccidon de nuevos productos y en el desarrollo y
explotacién de nuevos mercados: 0.

ii) Eficiencia relativa de la compaiiia en la generacién de servicios de seguros: 1.

iii) Grado de dependencia de la compafiia respecto de mercados cautivos; este punto considera
desfavorable una alta dependencia de la compaiiia hacia un mercado determinado, debido a que su
desaparicién tendria consecuencias negativas para la compainia: 0.

iv) Participacion de mercado: 0.

v) Riesgo de la Compafiia ante eventuales modificaciones legales que restrinjan el numero,
naturaleza, y cobertura de los productos que ofrece: 0.

vi) Tendencia y desvios, en relacién al mercado: 0.

3. Evaluacion de la Politica de Inversiones.

La estructura de los activos a distintas fechas es la siguiente:
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Estructura del Activo

jun.21 jun.22 jun.23 jun.24 jun.25
Disponibilidades 23,0% 24,2% 26,7% 21,8% 4,7%
Inversiones 33,2% 37,3% 39,2% 46,0% 68,6%
Créditos 31,0% 25,0% 22,5% 21,7% 17,8%
Inmuebles 0,9% 1,0% 0,8% 0,7% 1,5%
Otros Activos 11,8% 12,5% 10,8% 9,8% 7,3%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100%

A lo largo de los ultimos balances, las inversiones como porcentaje del total de activos han crecido
sostenidamente desde 2021. La contrapartida de esta mayor participacién es la saludable tendencia
decreciente que muestra el rubro Créditos en los Ultimos afios. Por otra parte, se observa una
disminucidn en la participacion de las disponibilidades en el ultimo ejercicio.

La cartera de inversiones de la Compaiiia se puede observar en el siguiente cuadro:

Cartera de Inversiones

jun.21 jun.22 jun.23 jun.24 jun.25
Titulos Valores De Renta Fija - Local 100,0% 99,4% 100,0% 98,0% 100%
Titulos Valores De Renta Fija - Exterior 0% 0% 0% 0% 0%
Titulos Valores De Renta Variable - Local 0% 0,6% 0% 0% 0%
Inversiones Por Préstamos 0% 0% 0% 0% 0%
Inversiones Inmobiliarias 0% 0% 0% 2,0% 0%
TOTAL 100,0% 100% 100,0% 100% 100%

En los ultimos cuatro ejercicios las inversiones de la compafia estuvieron centradas casi
exclusivamente en Titulo de Renta Fija a nivel local.

La politica de inversiones y la calidad de los activos son tales que pueden ser calificados como de
riesgo bajo. La politica de inversiones de Rio Seguros., se calificé en Nivel 1, dada la ponderacién que
recibieron los siguientes factores:

a) Calificacidn de riesgo de cada componente principal de la cartera de inversiones: 1.
b) Calificacién de riesgo de la liquidez de la cartera de inversiones: 1.

c) Calificacion de la rentabilidad de la cartera de inversiones: 1.

4. Evaluacion de la politica de Reaseguro.

Rio Seguros considera de vital importancia el reaseguro. Este permite atenuar el impacto de los
siniestros en la gestiéon de los negocios de la actividad aseguradora, al proteger la estabilidad
econdmica y financiera de la empresa ante la ocurrencia de siniestros.

Es por esto que mantiene contratos de reaseguros con las principales compaiiias reaseguradoras del
pais entre las cuales se destacan Scor Reinsurance, Mapfre, Ocean Re, Beazley, Hannover Re, MS
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Amlin, etc. Estos contratos de reaseguros se realizan en los rubros seguro de vida individual y
colectivo, incendios, automoéviles, incendios y cauciones.

La entidad ha establecido una politica de reaseguro en la cual define los criterios utilizados para
seleccionar las compaiiias reaseguradoras.

A continuacién, se mencionan algunos de ellos:

e C(alificacion del reasegurado (entre A-y AA, salvo parecer contrario del directorio).
e Alto grado de especializacion.

e Solidez econdmica-financiera.

e Experiencia en el mercado.

e Participacién el mercado local y a quienes brinda su apoyo.

En cuanto a las retenciones de riesgo, la resolucion SS SG N°240/19 que modifica la resolucién SS. SG.
N° 102/09, establece un maximo de retencidn del 10% del patrimonio neto para las secciones de
incendio y riesgos operativos, y del 5% para las demds secciones.

La politica de reaseguro de la compaiiia se calificd en Nivel 1.

5. Evaluacion de los principales indicadores cuantitativos de la compaiiia de seguros.

a) Diversificacion por ramos

Rio Seguros S.A. concentra su produccién mayormente en el rubro de Automéviles (50%). Dentro del
resto de los productos que ofrece se encuentran Seguro de Vida (30%) y Riesgos Varios (10%). En
mucho menor medida Responsabilidad Civil, Incendios, Transporte, Robos y Asaltos, Accidentes
personales, etc.

Se considera que la compaifiia tiene una alta concentracion en el ramo de Automaviles.
b) Composicidn de activos

El indicador de créditos sobre activos esta destinado a poner de manifiesto un eventual aumento en
el financiamiento de las ventas; el aumento en la participacién de los créditos por sobre otras cuentas
mas liquidas del activo podria ser un problema ya que podria estar indicando una menor capacidad
de realizacion del activo ante necesidad de pago de gastos o siniestros. En una compafiia de seguros,
el activo deberia estar compuesto fundamentalmente por inversiones, ya que con ellas la compafiia
debera respaldar el pago de los siniestros.

Créditos / Activos en %
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 31,0% 27,1%
jun.22 25,0% 27,7%
jun.23 22,5% 25,0%
jun.24 21,7% 24,5%
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jun.25 17,8% 23,2%
Promedio 23,6% 25,5%

El ratio de Créditos en el total de Activos presenta una sistemadtica caida a lo largo de los ultimos
afios. En el balance al 30 de junio de 2025, la entindad presenta un valor de 17,8% en dicho ratio, el
cual se ubica por debajo del promedio del mercado.

Por otra parte, la Compafiia ha presentado histéricamente niveles de inversiones como porcentaje del
total de los activos que han resultado menores a los del promedio de sistema. Sin embargo, el
crecimiento de este ratio en los ultimos ejercicios anuales ha permitido que este cociente se situe en
niveles superiores al promedio del sistema al Ultimo balance anual al 30 de junio de 2025.

Inversiones / Activos en %
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 33,2% 43,2%
jun.22 37,3% 41,4%
jun.23 39,2% 46,3%
jun.24 46,0% 48,3%
jun.25 68,6% 51,7%
Promedio 44,8% 46,2%

En lo relativo a la participacién de las disponibilidades en el total de activos, la Compafiia muestra
niveles bastante superiores a los del promedio del sistema hasta el balance de junio de 2024. Luego, a
junio de 2025, las disponiblidades caen en la misma medida que aumentan las inversiones. Por lo
cual, la suma entre disponibilidades e inversiones de la Compaiiia no se ve modificada, superando el
65% del total de activos (mas de 10 puntos porcentuales por encima del promedio del sistema).

Disponibilidades / Activos en %
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 23,0% 8,2%
jun.22 24,2% 8,9%
jun.23 26,7% 8,4%
jun.24 21,8% 8,3%
jun.25 4,7% 7,7%
Promedio 20,1% 8,3%

Por dltimo, con respecto al grado de inmovilizaciéon del activo, en promedio la Compafia presenta
niveles por debajo del promedio del mercado.

Inmovilizacién / Activos en %
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 0,9% 6,0%
jun.22 1,0% 5,9%
jun.23 0,8% 5,2%
jun.24 0,7% 4,4%
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jun.25 1,5% 3,7%
Promedio 1,0% 5,1%

c) Indicadores de Resultados

Este indicador tiene como objetivo establecer el porcentaje de los resultados originado por la
operatoria de seguros. La compafia presenta para los Ultimos balances resultados técnico y
financieros positivos y superiores al del sistema.

Resultado Estructura Técnica / Primas Netas (%)
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 30,4% 6,0%
jun.22 40,2% 1,1%
jun.23 33,9% 7,9%
jun.24 24,9% 11,1%
jun.25 26,0% 15,4%

Resultado Estructura Financieros /
Primas Netas (%)
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 18,6% 6,2%
jun.22 19,8% 6,1%
jun.23 25,8% 7,3%
jun.24 27,1% 8,4%
jun.25 22,8% 9,1%

d) Indicadores de Apalancamiento

Se evaltan los indicadores de Pasivo/Patrimonio Neto y de Primas Netas/Patrimonio Neto de la
Compaiiia.

El primer indicador sefiala la relacidn entre los pasivos con el patrimonio neto. El segundo indicador
da una idea de la exposicidn del patrimonio neto al nivel del volumen de negocios que se estan
realizando. Si el negocio aumenta mas rdpidamente que el patrimonio neto existe una reduccion
proporcional en el monto de patrimonio neto disponible para amortiguar a la compafiia en
situaciones dificiles.

Cuanto menores sean estos indicadores, mayor es la solidez que presenta la Compaiiia.

Pasivo / Patrimonio Neto (veces de PN)

RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 0,89 0,35
jun.22 0,58 1,51
jun.23 0,55 1,33
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jun.24 0,52 1,28
jun.25 0,42 1,20

En los balances analizados, la Compaiia ha mostrado una continua y saludable tendencia decreciente
en el indicador de apalancamiento financiero, llevandolo al mismo a niveles cada vez mas bajos.

Por otro lado, se observa que este indicador también ha resultado histéricamente menor que el
promedio del sistema.

Primas Netas / Patrimonio Neto
(veces de PN)
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 0,52 1,05
jun.22 0,37 1,17
jun.23 0,36 1,07
jun.24 0,34 1,05
jun.25 0,38 0,95

Si se considera al riesgo como la exposicion del patrimonio neto al volumen de negocios realizados, la
Compafiia presenta un nivel de riesgo menor que el sistema ya que dicho cociente ha estado por
debajo del promedio de mercado en los ultimos afios analizados.

Se puede concluir que la Compafiia presenta un riesgo relativo bajo.

e) Indicadores de siniestralidad

Se observa una mejor relacidon entre siniestros netos y primas netas en la entidad que la registrada
por el sistema para todos los afios analizados.

Siniestros Netos / Primas Netas %

RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 22,7% 42,7%
jun.22 16,0% 49,6%
jun.23 24,4% 40,8%
jun.24 22,9% 37,9%
jun.25 25,8% 34,3%

f) Indicadores de capitalizacion

El nivel de capitalizacién que presenta la Compafiia no solamente muestra una sana tendencia
positiva sino también resulta mayor al del promedio de mercado.

Perd 750 /Piso 2 — Oficina “B” / Edificio Liberty / Asuncién / Paraguay
Teléfono (59521) 226244 Fax (59521) 228130
e-mail: Info@evaluadora.com / www.evaluadora.com
10



mailto:Info@evaluadora.com
file:///C:/Users/a0603429/Downloads/www.evaluadora.com

Patrimonio Neto / Activos en %
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 52,8% 43,3%
jun.22 63,5% 39,9%
jun.23 64,4% 42,9%
jun.24 65,8% 43,8%
jun.25 70,5% 45,6%

g) Indicadores de coberturas

El Indicador de Cobertura evallia la forma en que la compafiia puede hacer frente a sus deudas con
los asegurados mas los compromisos técnicos con el producto de sus disponibilidades, inversiones e
inmuebles. Un nivel superior al 100% es considerado de bajo riesgo.

El Indicador Financiero es un indicador que evalua la forma en que la compafiia puede hacer frente a
sus deudas con los asegurados con sus activos mas liquidos (disponibilidades e inversiones).

Estos indicadores alcanzan niveles altos para la entidad, justamente por el bajo pasivo que presenta.

Indicador de Cobertura en %

RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 228% 148%
jun.22 273% 139%
jun.23 295% 149%
jun.24 288% 155%
jun.25 354% 167%

Indicador Financiero en %

RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 14673% 5313%
jun.22 14628% 5427%
jun.23 10331% 7156%
jun.24 14917% 7341%
jun.25 30000% 10882%

h) Indicadores de eficiencia

El indicador de eficiencia evalla cuales son los gastos en que se incurre para obtener un determinado
primaje. Se define como los gastos de produccién y explotaciéon de la estructura técnica sobre las
primas emitidas netas.

La companfia presenta indicadores de gastos en produccién y explotacidon por encima de los del
sistema.
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Gastos de Produccidn y Explotacion
/ Primas Netas %
RIO SEGUROS SISTEMA
jun.21 62,0% 60,2%
jun.22 69,6% 57,6%
jun.23 70,0% 57,8%
jun.24 75,2% 57,9%
jun.25 71,7% 57,2%

i) Indicadores de crecimiento

Se analiza la existencia o no de un crecimiento equilibrado entre el patrimonio neto y los pasivos de
tal manera de evaluar si el crecimiento implica un grado mayor de riesgo o por el contrario la
empresa se capitaliza y disminuye relativamente sus deudas.

A junio de 2025, la Compafiia mantiene altos niveles de capitalizaciéon, con un patrimonio neto
creciente en los ultimos afios, acompafado de resultados positivos en los ultimos cierres anuales y
con una reduccién de los pasivos.

Variacion | Crecimiento en Primas Crecimiento de Crecimiento en
Anual Netas Ganadas Patrimonio Neto Pasivos
RIO 25,3% 13,1% -8,8%

La evaluacién de riesgo ponderado de los distintos indicadores contables y financieros evaluados en
el andlisis cuantitativo permite concluir que por este concepto la Compaiiia presenta un riesgo bajo.

Los principales indicadores cuantitativos de Rio Seguros, se calificaron en Nivel 1.

6. Analisis de Sensibilidad.

Esta parte del analisis tiene por objeto determinar el impacto que sobre la capacidad de pago de
siniestros podria tener la eventual ocurrencia de efectos desfavorables para la Compaiiia, ya sean
econdmicos o de la industria.

Se ha efectuado una proyeccion de la capacidad de pago de la institucion en un escenario
desfavorable donde se considera:
e Un deterioro en la cartera de inversiones producto de la caida en las cotizaciones de los
distintos tipos de activos financieros (10% respecto a los valores de mercado);
e Una demora en las cobranzas que genera un aumento de los créditos (en 5%) y, como
contrapartida, una disminucion en las disponibilidades de la compaiiia;
e Una menor emision de primas (disminucién de un 5%) en el contexto de recesién econdmica;
e Unaumento en la siniestralidad esperada del orden del 10%.

En el siguiente cuadro se presentan algunos indicadores correspondientes a los ultimos datos de Rio
Seguros al 30 de junio de 2025 y los indicadores estimados bajo el escenario desfavorable. Asimismo,
a modo comparativo, se presentan los mismos indicadores del conjunto de empresas del mercado
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asegurador a junio de 2025:

Rio Seguros
Indicadores Sistema
Actual Escenario

Inversiones / Activos 68,6% 66,3% 51,7%
PN / Activos 70,5% 68,3% 45,6%
Pasivos / PN 0,42 0,46 1,20
Indicador de Cobertura 354% 318% 167%
Siniestros / Primas 25,8% 29,9% 34,3%
Resultado Técnico 26,0% 19,4% 15,4%
Resultado Financiero 22,8% -3,0% 9,1%
Resultado Total 48,8% 16,4% 24,5%

Del andlisis correspondiente, surge una exposicidon que tolera eventos desfavorables. Cabe mencionar
que en la estimacién del escenario negativo la compafia mantendria resultados técnicos buenos y
financieros negativos, un alto nivel de capitalizacién e indicadores de cobertura en niveles superiores
al promedio del sistema.

Del andlisis de los escenarios correspondientes, surge que la calificacién por este concepto es de Nivel
2.

CALIFICACION FINAL

La calificacion final surge de la suma de los puntajes obtenidos por la Compaiiia en los seis items
analizados. De acuerdo al MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y METODOLOGIAS DE CALIFICACION DE
RIESGOS Y OBLIGACIONES DE COMPANIAS DE SEGUROS registrado en la COMISION NACIONAL DE
VALORES por Evaluadora Latinoamericana S.A., corresponde calificar a Rio Seguros S.A. en Categoria
pyA+.

Firmado
i Firmad
RICARDO CRi;gxglmerlllts [_T_orR G USTAVO dlirgrir']cgln(:ente por R Firmado
NESTOR CARDONESTO GUSTAVO MU ATdigitaImente por

BEBEZUK ROBERT ROBERTO KIPPES MURAT NAKAS
Fecha: 2025.08.26 . Fecha: 2025.08.26
Fecha: 2025.08.26
BEBCZU 14:15:09 -03'00' KIPPES 12;;39 -03'00" NAKA 14:16:10 -03'00'
Ricardo Bebczuk Custavo Kippes Murat Nakas
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ANEXO — INDICADORES DEL MERCADO ASEGURADOR

EVOLUCION DE UTILIDADES

En los ultimos ejercicios anuales el sector asegurador presentd, sin excepciones, resultados positivos
como asi también una tendencia creciente en los mismos. Cabe destacar el incremento observado en
el ejercicio anual (23-24) de 45% con respecto al ejercicio 22-23 y el de 24-25 con respecto al 23-24
de 37%

En el gréfico que se presenta a continuacion se puede constatar con claridad lo expresado en el
parrafo anterior:

Utilidades del Ejercicio

900 823

Miles de Millones de Gs.

13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22 22-23 23-24 24-25
ejercicios

Para mayor precisidon en el analisis, se puede apreciar la composicidon de las utilidades para los
distintos ejercicios:

Composicion de las utilidades

4.000

3.000 I

2.000 e — U S—

1.000

0
-1.000 .......lIIII

Miles de Millones de Gs

-2.000

-3.000
Ejercicios

Primas Netas Ganadas M Resultado de la Inversién = Resultado Extraordinario ™ Siniestros Netos Ocurridos ™ Gastos de Gestidn
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Por otra parte, si se analiza la evolucién tanto de los resultados técnicos como de los financieros en
relacidn a las primas netas se puede apreciar que si bien en los ultimos 3 ejercicios 22-23, 23-24 y 24-
25 preponderaron los resultados provenientes de la estructura técnica. En los 12 ejercicios anuales
analizados, los resultados derivados de la estructura financiera fueron similares (promedio 7% en
promedio de los 12 afios) a los de la estructura ténica (promedio de 7,2%).

18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

Indicadores de Resultados

15,4%

11,5% 11,1%
,1%
7,9% 4%
5 0% 6,1 6,2% 6,1% %
,1% 5,6'
|
13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22 22-23 23-24 24-25

M Resultado Estructura Técnica / Primas Netas % M Resultado Estructura Financ. / Primas Netas %

COMPOSICION DE LA PRODUCCION POR SECTOR

A junio de 2025 la composicidn de las primas directas permite identificar las Linea de Negocios del
Sector Seguros en Paraguay concentrado en 4 modalidades de seguros que en conjunto alcanzan 75%
del total: Seguros de Automoviles (41,4%), Seguros de Vida (16,7%), Riesgos Varios (10,7%), Seguros
de Incendios (6,9%)

45,0%

40,0%

35,0%

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,02

5,0%

0,0%

Composicion de la produccién (primas directas) por sector

SETNES = Incendios

= Transportes
Accidentes Personales
= Automédéviles
= Accidentes A Pasajeros
Robo Y Asalto
= Cristales / Vidrios y Espejos
= Agropecuario
16,7% = Riesgos Varios
= Responsabilidad Civil
R = Aeronavegacion

6,9% = Riesgos Técnicos

4,3% 4,9% S = Caucioén
2,9% 3,5%

1,5% 1,4% =\
. -0,7% [ Vida
—
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RANKING DE COMPARNIAS DE SEGUROS POR PRODUCCION (PRIMAS)

A junio de 2025 el mercado de aseguradoras en Paraguay se encuentra compuesto por 35 compaiiias,
sin embargo, las 10 con mayor participacion concentran casi el 70% del total del mercado.
Destacdndose MAPFRE Paraguay S.A y Aseguradora del Este S.A. por ser las Unicas que superan el
10% de participacion.

En el siguiente grafico se puede apreciar la participacién que posee cada una de las compaiiias que
componen el mercado de seguros.

Participacion del mercado de seguros por compaiiia

Intercontinental De Seguros Y Reaseguros S.A. 0,1%
Atalaya S.A De Seguros Generales 0,3%

Tu Seguros S.A. 0,3%

Seguros Generales S. A. (Segesa) 0,3%

Seguros Chaco S.A. De Seguros Y Reaseguros i 0,4%

La Meridional Paraguaya S.A. De Seguros 0,6%
La Paraguaya S.A. De Seguros Y Reaseguros | 0,8%
La Agricola S.A. De Seguros Generales | 0,9%
La Independencia De Seguros S.A. | 0,9%
El Productor S.A. De Seguros | 1,0%
Central S.A. De Seguros | 1,0%
Atlas S.A. De Seguros | 1,0%
Ueno Seguros S.A. | 1,1%
El Comercio Paraguayo S.A. Compaiiia De Seguros..._ 1,2%
El Sol Del Paraguay Compaiiia De Seguros Y... 1,3%
Aseguradora Paraguaya S.A.E.C.A. | 1,3%
Rio Seguros S.A. Compaiiia De Seguros | 1,3%
Cenit S.A. De Seguros 1 1,5%
Fénix S.A. De Seguros Y Reaseguros 1 1,8%
Rumbos S.A. De Seguros | 1,9%
Panal Compafiia De Seguros Generales S.A. Propiedad...- 2,0%
La Rural 5.A. De Seguros | 2,3%
Familiar Seguros S.A. 1 I 2,4%
Sudameris Seguros S.A. | : 2,7%
Sancor Seguros Del Paraguay S.A. | : 3,7%
Seguridad S.A. Compaiiia De Seguros 1 : 3,8%
Itau Seguros Paraguay S.A. | : 4,3%
Royal Seguros S.A. Compaiiia De Seguros | : : 5,0%
Alianza Garantia Seguros Y Reaseguros S.A. | : : 53%
Patria S.A. De Seguros Y Reaseguros 1 : : 5,4%
Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A. De.... : : 6,4%
La Consolidada S.A. De Seguros | : : : 6,6
Aseguradora Yacyreta S.A. De Seguros | : : 7.2%

Aseguradora Del Este S.A. De Seguros

11,1%
Mapfre Paraguay Compaiiia De Seguros S.A.

12,6%

0,0% 2,0% 4,0% 60% 80% 10,0% 12,0% 14,0%
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INVERSIONES DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS POR TIPO:

Finalmente se presenta la composicién de la Cartera de Inversiones de las Compafiias de Seguros al
30 de junio de 2025, segun reporte elaborado por la Superintendencia de Seguros. Estas invierten
principalmente en Certificados de Depdsitos (62%) y Bonos Privados (22,4%), luego muy por debajo
invierten en Bonos Publicos (6,8%), Inversiones Inmobiliarias (4,1%), Inversiones Especiales (2,8%) y
Acciones (2,0%).

Inversiones por Tipo

4,1% 2,8% 2,0%

= Certificado de Depdsitos = Bonos Privados
= Bonos Publicos = Inversiones Inmobiliarias
= Inv. Especiales (F. Mutuos y F. de Inversion) = Acciones

Perd 750 /Piso 2 — Oficina “B” / Edificio Liberty / Asuncién / Paraguay
Teléfono (59521) 226244 Fax (59521) 228130
e-mail: Info@evaluadora.com / www.evaluadora.com
17


mailto:Info@evaluadora.com
file:///C:/Users/a0603429/Downloads/www.evaluadora.com

DEFINICION DE LA CALIFICACION OTORGADA

pyA+: Corresponde a aquellas compafiias de seguros que cuentan con una buena capacidad de
cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la compaiiia de seguros, en la industria a que
pertenece o en la economia.

INFORMACION UTILIZADA

- Estados Contables de RIO SEGUROS S.A. al 30 de junio de 2023, 2024, 2025.

- Reportes e informacién Estadistica publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco
Central del Paraguay (www.bcp.gov.py).

- Manuales, Estatuto y otra informacién relevante cuantitativa y cualitativa presentada por RIO
SEGUROS S.A.

Las calificaciones tienen un alcance relativo, es decir, se emiten con la informacién disponible suministrada o no por la Sociedad bajo calificacién y
con la proyeccién de hechos razonablemente previsibles, pero no incluye la ocurrencia de eventos imprevisibles que puedan afectar la calificacién
emitida.

El Agente de Calificacion no audita la veracidad de la informacién suministrada por el cliente, emitiendo una calificacion de riesgo basada en un
analisis completo de toda la informacion disponible y de acuerdo a las pautas establecidas en sus metodologias de calificacion. La informacion
cuantitativa y cualitativa suministrada por Rio Seguros S.A. se ha tomado como fidedigna y por tanto libera al Agente de Calificacion de cualquier
consecuencia de los eventuales errores que esta informacién pudiera contener.

Este Dictamen de Calificacién no debe considerarse una recomendacion para adquirir, negociar o vender los Titulos emitidos o a ser emitidos por

la empresa, sino como una informacion adicional a ser tenida en cuenta por los acreedores presentes o futuros de la empresa.
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